Ta dokument je neuradni prevod dokumenta Wesentliche
Anlegerinformationen za sklad ComStage ShortDAX®
UCITS ETF z dne 01.01.2019 upravljavca Commerz
Funds Solutions.

COMMERZ FUNDS SOLUTIONS ¢

Commerzbank Group

y

Kljuéni podatki za vlagatelje

Ta dokument vsebuje kljucne podatke za vlagatelje o tem skladu. To ni trzno gradivo. Podatki so predpisani z zakonom, da bi vam pomagali
razumeti naravo in tveganja nalozb v ta sklad. Svetujemo vam, da jih preberete, da bi lahko na podlagi informacij sprejeli odloc¢itev o more-

bitnem vlaganju.

ComStage ShortDAX® UCITS ETF
podsklad sklada ComStage
Razred nalozb I D (ISIN: LU0603940916/WKN: ETF004/Valor: 12603142)
Sklad ComStage ShortDAX® UCITS ETF (v nadaljevanju: sklad) upravlja druzba Commerz Funds Solutions S.A., 25, rue Edward Steichen,
L-2540 Luksemburg (v nadaljevanju: druzba za upravljanje), ki je hcerinska druzba v stoodstotni lasti druzbe Commerzbank AG.

Cilji in naloZbena politika

Nalozbeni cilj sklada ComStage ShortDAX® UCITS ETF je
vlagateljem zagotoviti donos, ki je vezan na gibanje vrednosti indeksa
ShortDAX® TR Index (ISIN DE000AOC4CTO) (v nadaljevanju:
indeks). Indeks je obratno odvisen od gibanja teCaja nemskega
vodilnega indeksa DAX® (v nadaljevanju: osnovni indeks) prek
nalozbe v tako imenovano kratko pozicijo. Pozitivha sprememba
osnovnega indeksa vodi do negativne in negativha sprememba
osnovnega indeksa vodi do pozitivne spremembe v indeksu v priblizno
enakem odstotnem obsegu na dnevni osnovi. Osnovni indeks zajema
30 najvecjih nemskih podjetij z najvecjim prometom, ki kotirajo
na frankfurtski borzi vrednostnih papirjev. Pri izra¢unu indeksa se
poleg tecajnih vrednosti vkljuéenih podjetij upostevajo tudi izplacila
dividend in bonusov. Informacije o indeksu in o osnovnem indeksu
so na voljo na splethem mestu www.deutsche-boerse.com.

Za doseganje nalozbenega cilja sklad pridobiva prenosljive
vrednostne papirje, ki se po sestavi praviloma ne ujemajo z
vrednostnimi papirji, vkljuenimi v osnovni indeks, poleg tega pa

uporablja tehnike izvedenih instrumentov, da bi se izravnala razlika
v gibanju vrednosti med temi vrednostnimi papitji in spremljanim
indeksom. Sklad na primer z eno ali ve¢ nasprotnimi strankami sklene
pogodbe o zamenjavi (t. i. zamenjave), ki po eni strani z zamenjavo z
dogovorjeno obrestno mero na denarnem trgu nevtralizirajo gibanje
vrednosti kosarice vrednostnih papirjev, po drugi strani pa s placilom
dogovorjene obrestne mere na denarnem trgu vezejo premozenje
sklada na gibanje vrednosti indeksa. Alternativno se lahko z enakim
ekonomskim ciljem sklenejo tudi ustrezne terminske pogodbe ali
zamenjave skupnih donosov, da se gibanje vrednosti premoZzenja
sklada pribliza gibanju indeksa.

Sklad je mogoce vsak delovni dan vrniti po ¢isti vrednosti premozenja
(CVP) ali prodati po trenutni trzni ceni na borzi ali prostem trgu.
Druzba za upravljanje lahko ob upostevanju interesov vlagateljev
zavrne vracilo, ¢e je to v izrednih okoli§¢inah nujno.

Sklad lahko vse tekoce finan¢ne prihodke razdeli med vlagatelje.

Tveganje in donos nalozbe
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Ta kazalnik tveganja temelji na preteklih podatkih; napoved
prihodnjega gibanja ni mogoca. Razvrstitev sklada se lahko v
prihodnosti spremeni in ne pomeni zagotovila. Niti sklad, uvrscen
v 1. kategorijo tveganja, ne pomeni naloZbe, ki bi bila povsem brez
tveganja.

Sklad je delniski sklad s stoodstotnim delniskim tveganjem, zato je
uvrscen v 5. kategorijo tveganja. Vrednost enote premozenja sklada
(VEP) namre¢ mocno niha, zato sta lahko moznost za donosnost in
tveganje za izgubo visoka.

Pri razvrstitvi sklada v kategorije tveganja se lahko zgodi, da zaradi
modela izrauna niso upostevana vsa tveganja. Podrobno predstavitev
najdete v razdelku »Dejavniki tveganja« v prodajnem prospektu.

Naslednje vrste tveganja na razvrstitev ne vplivajo neposredno,
vendar so lahko kljub temu pomembne za sklad:

Tveganja, ki izvirajo iz uporabe izvedenih financnih
instrumentov: Iz sklenitve poslov z izvedenimi finan¢nimi
instrumenti izvira glavno tveganje, da pogodbeni partner ne bi mogel
izpolniti obveznosti oziroma placil v razmerju do sklada (tveganje
nasprotne stranke).

Operativna tveganja: Obstaja splosno operativho tveganje, da
zaradi odpovedi notranjih postopkov, ljudi in sistemov ali zaradi
zunanjih dogodkov sklad utrpi Skodo.

Posebna tveganja v povezavi z indeksi s kratkimi pozicijami:
Vlagatelji morajo upoStevati, da indeks skoraj zrcalno preslika
dnevno odstotno in ne absolutno gibanje vrednosti osnovnega
indeksa. Ce osnovni indeks naraste in naslednji dan pade za natanko
enako Stevilo tock, to pomeni, da indeks ne doseze spet izhodis¢ne
ravni. Nalozba v podsklad je izpostavljena posebnim tveganjem, ¢e
je gibanje osnovnega indeksa pozitivno. To pozitivno gibanje vodi do
negativnega gibanja nalozbe.



Stroski

Stroski, ki jih mora poravnati vlagatelj, krijejo tekoce stroske (vklju¢no s trzenjem in prodajo sklada). Ti stroSki zmanjSujejo uspesnost nalozbe v

sklad.

Enkratni stroski pred nalozbo in po njej

Do 3 %, najmanj 5000 EUR na
nalozbo

Vstopna provizija
(vstopna provizija 0 % pri
trgovanju prek borze)

Pogojna prodajna provizija
(pogojna prodajna provizija 0 %
pri trgovanju prek borze)

Do 3 %, najmanj 5000 EUR na
nalozbo

Stroski, ki se odstejejo od sklada med letom

Tekodi stroski:

Stroski, ki se v nekaterih okolis¢inah krijejo iz sklada:

0,30 % na leto

Provizije, povezane z Jih ni

uspesnostjo sklada

Ce sklad za doseganje dodatnih donosov sklene posle zamenjave, prejme 70 %
donosov, ki so rezultat sklenitve teh poslov. Druzbi za upravljanje se kot udelezba
pri donosu dodeli 30 % donosov za poplacilo dodatnih stroskov. Ker se stroski
tekoCega upravljanja sklada zaradi razdelitve dodatnih donosov iz poslov
zamenjave ne povisajo, se dodatni donosi ne upostevajo pri tekocih stroskih,
temvec¢ se izkazujejo logeno.

in se zaracuna izkljucno pri trgovanju s skladom. V posameznih primerih
je lahko znesek tudi nizji. O trenutnih vstopnih provizijah in pogojnih
prodajnih provizijah se lahko vlagatelji pozanimajo na najblizjih
prodajnih mestih. Ob nakupu enot premoZenja sklada na borzi ali
zunaj borze na sekundarnem trgu se ne placajo vstopne provizije/
pogojne prodajne provizije. Vlagatelji namesto tega placajo nakupno
oziroma prodajno ceno, ki jo postavi vzdrzevalec trga, v nekaterih
okolis¢inah pa po nakupnem oziroma prodajnem tecaju, ki se razlikuje
od CVP, in provizijo banke, ki izvaja naro¢ilo.

Tukaj navedeni tekoCi stroski nastanejo v zadnjem poslovnem letu
sklada. Lahko se spreminjajo iz leta v leto. Pri tukaj navedenih tekocih
stroskih gre za pavSalni znesek.

PodrobnejSe informacije so v poglavju »Davki in stroski«
v prodajnem prospektu, ki je brezpla¢no na voljo na spletnem mestu
www.comstage-etf.com.
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Pretekla uspesnost ni zagotovilo za prihodnjo uspesnost.

Pri izraCunu so bili odsteti vsi stroSki in provizije, razen vstopne
provizije oziroma pogojne prodajne provizije.

Sklad je bil ustanovljen leta 2011.

Pretekla donosnost sklada je bila izracunana v evrih.

Uporabne informacije

*  Depozitar sklada je banka BNP Paribas Securities Services s sedezem v Luksemburgu.

*  Ta dokument opisuje podsklad. Prodajni prospekt ter letna in polletna porocila se nanasajo na skupno investicijsko druzbo ComStage, SICAV
(»société d’investissement a capital variable«) ter so tako kot trenutne vrednosti enote premoZenja, informacije o sestavi portfelja, o okvirni Cisti
vrednosti premoZzenja in nadaljnje informacije za vlagatelje brezplacno na voljo v nemskem jeziku na spletnem mestu www.comstage-etf.com
oziroma so vam na zahtevo brezplacno na voljo v papirnati obliki na prodajnem mestu — Commerzbank AG, Kaiserplatz, D-60311, Frankfurt am
Main. Ti dokumenti so skupaj z drugimi informacijami, na primer o vrednostih enote premozenja, na voljo po e-posti na info@comstage.de, na
spletnem mestu www.comstage-etf.com (po izbiri drzave) ali na telefonski Stevilki +49 (0) 69 136 43333.

*  Posamezni elementi trenutne politike prejemkov druzbe za upravljanje v zvezi s strategijo in sistemom prejemkov ter splosna nacela
glede prejemkov, zlasti v zvezi s fiksnimi in spremenljivimi deli skupne vrednosti prejemkov, so bili oblikovani na podlagi konénega
porocila agencije ESMA o dokumentu »Guidelines on sound remuneration policies under the UCITS Directive and AIFMD«
(ESMA/2016/411, tj. ESMA smernice za premisljene politike prejemkov na podlagi direktive o kolektivnih nalozbenih podjemih za
vlaganje v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) in Dopolnitev ESMA smernic za premisljene politike prejemkov na podlagi direktive
o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov (UAIS) ob uporabi nacela sorazmernosti, predvidenega v 7. poglavju. Na podlagi
nacela sorazmernosti se na primer ne vkljuci odbor za prejemke. Politika prejemkov druzbe za upravljanje je objavljena na spletni strani
http://www.am.commerzbank.de/News/EditorialList.aspx?c=34929 in brezpla¢no na voljo v papirnati obliki pri druzbi za upravljanje.

»  Razli¢ni podskladi so med seboj pravno loceni in ne jamcijo za izpolnjevanje obveznosti ali izgube drugih podskladov.

*  Vlagatelji svojih delezev ne morejo zamenjati za deleze drugega podsklada.

*  Davc¢na zakonodaja mati¢ne drzave ¢lanice sklada lahko vpliva na osebni davéni polozaj vlagatelja.

*  Druzba Commerz Funds Solutions S.A. lahko odgovarja samo, ¢e bi bile navedbe v tem dokumentu zavajajoce, nepravilne ali neskladne z

zadevnimi deli prospekta sklada.

»  Ta sklad in njegova druzba za upravljanje sta registrirana v Luksemburgu, njuno poslovanje pa ureja Agencija za nadzor finan¢nih druzb

(Commission de Surveillance du Secteur Financier — CSSF).

*  Tikljucni podatki za vlagatelje so tocni in skladni s stanjem 1. januarja 2019.



